Informacie o finanCnych nastrojoch a rizikach s nimi spojenymi

RM — S Market o.c.p., a.s. poskytuje klientom investiCné sluzby a vedlajSie sluzby spojené s

nasledovnymi finan&nymi nastrojmi :

a) akcie a iné cenné papiere, s ktorymi su spojené obdobné prava ako s akciami (dalej len ,akcie®),

b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere (dalej len ,dIhopisy*),

C) nastroje pefiazného trhu,

d) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania (dalej len ,Fondy®)

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti,

f)  opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dbévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukoncenie zmluvy,

g) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat
doru¢enim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat doru¢enim, neuvedené v pismene f), ktoré neslizia na podnikatel'ské Ucely a maju
charakter inych derivatovych finanénych nastrojov,

i) derivatové nastroje na presun Uveroveého rizika,

i)  finan¢né rozdielové zmluvy,

k) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych uradnych hospodarskych $tatistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukon&enie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme.

1. Opis najvyznamnejsSich vSeobecnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi

Menové riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja vyjadreného v jednej mene v ddsledku
zmeny vymenného kurzu tejto meny voci mene, v ktorej je tento nastroj denominovany. Toto riziko
sa mbze prejavit napriklad ak investor investuje v domacej mene do finanénych nastrojov
denominovanych v cudzich menach a v domacej mene aj hodnotu tejto investicie porovnava.

Riziko kolisania (volatility) je trhové riziko kolisania hodnoty finanénych nastrojov najma v désledku
zmeny podmienok na finanénych trhoch, na ktorych sa finanény nastroj obchoduje. Toto riziko sa
modZe vyznamne prejavit predovsetkym pri porovnavani hodnoty finanéného nastroja po€as kratSieho
obdobia.

Riziko likvidity je riziko znizenej moznosti dostato¢ne rychlo predat finanény nastroj za trhovu cenu.
Vyznamnost' tohto rizika zavisi od trhu, na ktorom sa finanény nastroj obchoduje, od mnozstva
ucastnikov tohto trhu, od mnozstva majitefov alebo potencialnych maijitelov nastroja, od hodnoty
objemu pozadovaného predaja a od samotného finanéného nastroja. Ak nie je finanény nastroj
obchodovany na ziadnom regulovanom trhu alebo napriklad ak nebol vydany formou verejnej ponuky,
jeho likvidita mbéze byt vyznamne obmedzena.

Riziko vyrovnania je riziko spojené s moznostou, Ze protistrana obchodu alebo ten kto zabezpecuje
jeho vyrovnanie nesplini svoje zavazky v€as a v plnej vySke. Riziko sa mbze prejavit nezaplatenim
kupnej ceny alebo nedodanim kupovaného finanéného nastroja. Riziko krajiny je spojené najma s
politickymi, ekonomickymi alebo pravnymi (napriklad dafovymi) rizikami existujucimi v danom State,
pripadne regione. VyznamnejSie sa toto riziko méze prejavit’ pri investovani na tzv. rozvijajdcich sa
trhoch (napriklad krajiny, ktoré nie su ¢lenom OECD).



Riziko inflacie : riziko vyplyvajuce z inflacie, tj. zo znehodnocovania investovanych pefiaznych
prostriedkov;

2.VsSeobecny opis povahy finanénych nastrojov a osobitnych rizik s nimi spojenych

A)  Akcie su cenné papiere, ktoré reprezentuju ¢ast zakladného imania akciovej spolo¢nosti, ktoré
dané akcie emitovala. Majitel akcie je akcionarom akciovej spoloCnosti. Akcie opraviuju ich
majitela (akcionara) hlasovat na valnom zhromazdeni, podielat’ sa na riadeni akciovej spoloc¢nosti,
na jej zisku a na likvidaénom zostatku pri zaniku spolo¢nosti.

Vynos z investovania do akcii méze byt dosiahnuty formou dividendy alebo zmeny trhovej ceny
akcie. Vyplatenie a vySka dividendy je premenliva a zavisi od vysledkov hospodarenia akciove;j
spolognosti a rozhodnutia valného zhromazdenia akciondrov. Zmena trhovej hodnoty akcii obvykle
vyrazne podstatnejSie ovplyviiuje celkovy vynos z investovania do akcii.

Riziko volatility je pri akciach vyznamnejSie v porovnani s inymi finanénymi nastrojmi.

Osobitné akciové riziko je riziko zmeny hodnoty akcie v désledku zmeny celkovej situacie na
akciovych trhoch alebo v désledku zmeny vnimania konkrétnej akcie (akciovej spolo¢nosti) medzi
Ucastnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad upadok spolo¢nosti) méze toto riziko viest az k
strate celej investicie. Osobitné akciové riziko je spravidla vysSie pri akciach mensich spolo¢nosti
a naopak.

B) Dlhopisy su cenné papiere, pri ktorych je ich majitel veritefom toho kto dlhopisy vydal (emitent,

diznik). Emitent dlhopisu ma povinnost vyplatit majitefovi menoviti hodnotu v stanoveny den
splatnosti a platit’ urok (kupon) podla vopred definovanych podmienok.
Vynos z investovania do dlhopisov je tvoreny kupdnovym vynosom a pripadnym kapitalovym
vynosom. Kym kupodn je obvykle vopred znamy, kapitalovy vynos méze vznikat ako rozdiel medzi
cenou dlhopisu pri jeho nakupe a predaiji, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani a pri
splateni. Celkovy vynos dihopisu moze byt preto vopred presne vypocitany len za predpokladu, ze
ho majitel bude drzat’ az do splatnosti (vynos do splatnosti).

Existuje niekolko druhov dlhopisov, podla typu emitenta moze ist o Statne, bankové, komunalne &i
podnikové dlhopisy. Osobitnym druhom dlhopisov su hypotekarne zalozné listy, kryté
nehnutefnostami.
Na finan€nych trhoch sa s dlhopismi obchoduje obvykle vo vysokych objemoch a obvykle mimo
regulovanych trhov, preto riziko likvidity najma pre investora s niz§im objemom investicie je
vyznamne vyS$Sie.

Osobitné kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v ddsledku zmeny bonity emitenta a
zmeny jeho vnimania medzi u€astnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad upadok emitenta)
modze toto riziko viest' k nesplneniu zavazkov emitenta a teda azZ k strate celej investicie. Stupen
vyznamnosti tohto rizika méze byt vyjadreny napriklad formou tzv. ratingu. Tento priraduju
renomovaneé ratingové agentury. Kreditné riziko emitentov s vysokym ratingom (napriklad AAA) je
vyrazne nizSie v porovnani s rizikom emitenta s nizsim ratingom (napriklad BB) alebo bez ratingu.

Osobitné drokoveé riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v désledku zmeny Urovne Urokovych
sadzieb na finanénom trhu. Ak Urokové sadzby na trhu rastd, hodnota dlhopisov obvykle klesa a
naopak.

C) Nastroje pennazného trhu su finanéné nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na pefiaznom
trhu. Splatnost nastrojov pefiazného trhu je teda kratSia, spravidla do jedného roka. Medzi nastroje
pefiazného trhu patria najma pokladniéné poukazky a vkladové listy. Stuper vyznamnosti va¢siny
rizik je pri nastrojoch pefiazného trhu obvykle niZsi v porovnani s dlhopismi.

D) Fondy su financné nastroje tzv. kolektivneho investovania. Kolektivnym investovanim je
zhromazdovanie a sprava penaznych prostriedkov velkého mnozstva individualnych investorov a
nasledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do cennych papierov a inych financnych
nastrojov.



Viynos z investicie do Fondov je premenlivy a nemozno ho stanovit vopred, zavisi od vynosov
jednotlivych Finan&nych nastrojov v majetku Fondu. Cast dosiahnutého vynosu méze byt podla
podmienok Fondu (Statut a prospekt) vyplatena formou dividendy.

Existuje niekolko zakladnych druhov Fondov, podla zamerania investi¢nej stratégie a spésobu
investovania méze ist napriklad o:

- fondy pefiazného trhu - obvykle investuju vyhradne do nastrojov pefiazného trhu a
kratkodobych dlhopisov s priemernou splatnostou (alebo duraciou) do jedného roka,

- dlhopisové fondy - obvykle investuju do dlhopisov a inych nastrojov s pevnym prijmom s
priemernou duraciou dih§ou ako jeden rok, pricom podiel inych investicii je podstatne limitovany
(max. 10%),

- akciové fondy - obvykle investuju vacésinu aktiv (aspon 67%) do akcii a inych akciovych
investicii,

- zmieSané fondy - zahffaju obvykle lubovolné kombinacie vyssie spomenutych Fondov,
- fondy fondov - obvykle investuju vacsinu aktiv (aspor 67%) do inych Fondov,

- fondy nehnutelnosti - investuju do nehnutelnosti a inych finanénych nastrojov, ktorych vynos je
od nehnutelnosti odvodeny.

- Exchange Traded fond (ETF) : finanény nastroj, ktory reprezentuje vo forme akcii vlastnictvo v
Specializovanom fonde. Fond spravuje portfélio hotovosti a finanénych nastrojov, ktorymi sa
snazi ¢o najvernejSie kopirovat vykon a dividendovy vynos Specifickych indexov, komodit
a pod. Kedze maju ETF formu akcii, si na rozdiel od podielovych fondov ocefiované a
obchodované pocas celého obchodovania na burze a investor ma moznost beznym sp6sobom
kupit’ alebo predat’ celé portfélio ETF obsiahnuté v jednom ETF,;

S investiciou do Fondov su primerane spojené vSeobecné i osobitné rizika spojené s jednotlivymi
finanénymi nastrojmi. Vzhladom k povahe tychto nastrojov, ktorych ciefom je obmedzovanie a
rozkladanie rizik, je uroven jednotlivych rizik pri Fondoch obvykle niZSia, resp. diverzifikovana v
porovnani s jednotlivymi finan&nymi néastrojmi.

Osobitné rizikd su spojené s réznymi pravnymi formami Fondov a ich réznym stupfiom regulécie.
otvorené fondy regulované na Grovni &lenskych krajin Eurépskej Unie (tzv. UCITS). Uroveri regulécie,
ochrany prav investorov a miera rozkladania rizik mézu byt pri Fondoch registrovanych v inych
krajinach (najma mimo OECD) vyrazne nizSie.

Osobitnym rizikam podliehaju napriklad uzavreté fondy (bez prava inves tora na vratenie podielového
listu) alebo Specialne fondy (investujuce do rizikového kapitalu alebo do nehnutelnosti).

Osobitnym reZimom sa riadi aj investovanie Fondov ur&enych pre kvalifikovanych alebo profesionalnych
investorov, ktoré predpokladaju uréité znalosti a skusenosti na strane klienta. Zakonné poZiadavky a
obmedzenia nie su tak prisne ako v pripade Standardnych eurdépskych fondov. Fondy kvalifikovanych
investorov mézu investovat do Sirokej Skaly finanénych i nefinanénych aktiv (napr. nehnutelnosti,

pohfadavky, pdzicky) a mézu mat formu podieloveho fondu i investi€ného fondu s vlastnou pravnou
subjektivitou.

E) Zmenka je cenny papier, ktory mozno definovat ako pisomny zavazok, ktory musi mat presne
uréenu formu. Maijitelovi zmenky poskytuje pravo pozadovat v uréenej lehote Uhradu, resp. vyplatu
penaznej sumy uvedenej na zmenke.

NalezZitosti zmenky:



=

oznacenie, Ze ide o zmenku, pojaté do vlastného textu listiny, vyjadrené v jazyku, v ktorom je zmenka
napisana

datum a miesto vystavenia zmenky

datum (termin) splatnosti zmenky

suma, na ktoru je zmenka vystavena + mena

meno toho, kto ma platit’ (v pripade cudzej zmenky)

meno toho, komu alebo na rad koho sa ma platit’

miesto, kde bude zmenka uhradena

meno, adresa a podpis vystavitela zmenky

N~ ®WDN

Vynos je tvoreny rozdielom medzi sumou, ktoru zaplati investor pri vystaveni zmenky a sumou
vyplacanou v den splatenia zmenky. V pripade, Ze zmenky vystavuje banka, nevztahuje sa na ne
systém ochrany vkladov v ramci Fondu ochrany vkladov, kedZe zmenky su taxativne vynaté spod
ochrany vkladov.

F) Investiény certifikat je cenny papier, ktorého hodnota je nadviazand na hodnotu urcitého
podkladového aktiva, ktorym méze byt

a) index (napr. EURO STOXX 50)

b) drokova miera (napr. EURIBOR)

c) akcia a akciovy kéS (baskets)

d) dlhovy cenny papier (napr. americké Treasuries)

e) vymenny kurz (napr. EUR/USD)

f) komodity (napr. ropa, zlato)

g) kombinacie podkladovych aktiv

h) iné

S investiénym certifikatom je spojené pravo nadobudnut finanény nastroj, ktory je podkladovym aktivom
investi¢ného certifikatu, alebo pravo na vyrovnanie v hotovosti, alebo ich kombinacia. Vynosy su tvorené:

a) zmenou trhovej ceny investicného certifikatu (kapitalovy vynos, ak je nakupna cena nizSia ako
predajna)

b) dodatonym vynosom v zavislosti od druhu investicného nastroja, napr. v pripade bonusového
certifikatu emitent vyplaca vopred definovanu vysku bonusu, ak vyvoj kurzu podkladového aktiva spini
vopred definované podmienky

Cena investi¢nych certifikatov méze rast, ako aj klesat. Trhova cena investi¢ného certifikatu zavisi od

ponuky a dopytu na trhu a od trhovej ceny podkladového aktiva, pricom na ponuku a dopyt posobi viacero
faktorov v zavislosti od druhu investi€ného certifikatu. Investiciu v podobe investiéného certifikatu je
mozné premenit ha hotovost predajom tohto investi¢ného certifikatu alebo jeho splatenim, ak ma certifikat
uréenu splatnost. Rozdiel medzi predajnou a nakupnou cenou je zisk alebo strata investora.

G) Finanéné nastroje podl'a § 5 ods. 1 pism. d) az j) ZOCP (d’alej spolo€ne len ,,Derivaty*)
VSeobecna charakteristika derivatov

Derivaty su finanéné produkty, ktoré umoznuju zafixovat, resp. dohodnut kurz alebo cenu, za ktoru sa
modze aktivum vztahujuce sa na tento kontrakt kupit alebo predat k ur€itému buducemu datumu.

Terminované kontrakty méZzeme rozdelit z hfadiska charakteru prava vyplyvajuceho z kontraktu na

- pevné (nepodmienené) - podmienky uzatvorenia terminovaného obchodu su vopred dané (forwardy,
futures a swapy)

- opcné (podmienené) - postavenie oboch partnerov z hfadiska prav nie je symetrické, pretoze pravo
realizacie kontraktu ma len jeden partner, ktory méze od kontraktu odstupit. V pripade realizacie
kontraktu ma druhy partner povinnost kontrakt spinit.

Pre pevné terminované kontrakty a opéné kontrakty sa pouziva spolo¢ny pojem derivaty, pretoze trhova
cena akéhokolvek derivovaného kontraktu je odvodena od trhovej ceny podkladového aktiva. Derivaty
mdZzeme roz€lenit’ podla druhu podkladového aktiva, od ktorého sa odvodzuju, na: tovarové, urokové,
akciové, menové a iné. Z hladiska charakteru podkladového aktiva sa derivaty niekedy E&lenia na:



finan€né, nefinancné a tovarové. Z hladiska podstaty kontraktu méZeme derivaty rozdelit na Styri
zakladné druhy: forwardy, futures, swapy a opcie.

1)

2)

Forwardovy kontrakt (forward) je najstar§i a najjednoduchs$i derivat. Predstavuje zavazok
kupujuceho kupit' uréité mnozstvo podkladového aktiva k urcitému diu za stanovenych podmienok
(realizaénu cenu) a zavazok predavajuceho predat dané mnozstvo aktiva za rovnakych podmienok.
Obchoduje sa s nimi na OTC trhoch.

Pri forwardovom kontakte sa spolo¢nost, klient a zmluvna strana dohodnu na mnozstve, cene,
termine, spOsobe a mieste dodania predmetného (kontrahovaného) aktiva. To znamena, Ze den
dohody a defi uskuto€nenia transakcie (dodavky a zaplatenia predmetného aktiva) su dva rézne dni.
Toto je zasadné rozdiel oproti promptnému (spotovému) obchodu, ked deri dohody T je teoreticky
zhodny s driom dodavky. Obidve strany v oboch pripadoch maju povinnost uskutocnit danu
transakciu.

Pri tomto type kontraktu zu¢astnena strana méze mat jednu z dvoch pozicii:
e dlhu poziciu (kupa - long)
e kratku poziciu (predaj — short)

Rizika spojené s forwardom :

Trhové riziko : trhova cena forewardovych kontraktov je mimoriadne volatilna pretoze na fiu vplyva
mnoho faktorov hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie.

Kreditné riziko : pri zavaznej dohode kupujuceho a predavajuceho méze prist k insolventnosti
zmluvnych stran a neschopnosti pinit' svoj zavazok. Toto riziko minimalizuje na to uréena kliringova
spolocnost alebo broker, ktori eliminuju neschopnost zmluvnych stran pinit podmienky dohody.
Riziko pakového efektu : Standardizované mnozstvo podkladového aktiva spdsobuje
multiplikovanie zisku resp. straty kedZze sa zmena trhovej ceny znasobuje o pocet podkladového
aktiva na ktory znie kontrakt. Z objemu kontraktu je potrebné zlozit kolateral uréeny burzou resp.
brokerom z ktorého su vysporiadané kontrakty v ase expiracie. Kupujuci resp. predavajuci méze pri
tomto vysporiadani stratit’ celu hodnotu kolateralu v zavislosti od ceny podkladového aktiva v Case
expiracie.

Futures predstavuju zavazok kupujuceho kupit’ uré€ité podkladové aktivum k urcitému datumu v
buducnosti za vopred stanovenu cenu a zavazok predavajuceho predat dané aktivum za istych
podmienok.

Terminované kontrakty futures suvisia s potrebou znizit riziko, ktoré mézu nestabilné ceny
(nestabilita cien komodit, urokovych sadzieb, vymennych kurzov mien atd.) znamenat pre investora
(klienta).

Futures su kontrakty, na zaklade ktorych sa zmluvné strany zavazuju kupit (resp. predat) urcity
objem aktiva k uré€itému buducemu datumu za vopred stanovenu cenu.

Zakladny rozdiel medzi forwardom a futures je v spdsobe vyrovnania. Forwardovy kontrakt sa
vyrovnava v den expiracie (splatnosti) a kontrakt futures sa vyrovnava kazdy derfi na marginovych
uctoch.

Dalsi vyznamny rozdiel je v tom, Ze futures su $tandardizované kontrakty a vaé$inou sa realizuju na
$pecialnych organizovanych trhoch — terminovanych burzach a forwardy su individualne dohody,
,Sité na mieru“ pre obidve strany a vacsinou sa realizuju na mimoburzovom (OTC) trhu.

Kazdy kontrakt o terminovanom obchode typu futures obsahuje nasledujuce udaje:
predmetné podkladové aktivum

oznacenie futures ( Symbol, Ticker )

objem

datum splatnosti

spbsob a miesto dodania



3)

. cenu

Jediny aspekt, ktory je predmetom rokovania zu€astnenych stran, je cena. V3etko ostatné je
Standardizované. Napriklad Standardnymi datumami splatnosti terminovanych kontraktov typu
futures na niektorych burzach su tretie piatky v tzv. mesiacoch dodavky. Mesiace dodavky
(exspiraéné mesiace) mdzu byt napr. marec, jun, september a december kazdého roku.

Aj pri terminovanom kontrakte typu futures ziuc¢astnena strana méze mat v podstate jednu z dvoch
pozicii:

e dlhu poziciu (kupa)

e kratku poziciu (predaj)

Stymto typom kontraktu sa obchoduje na organizovanych burzach za Standardizovanych
podmienok, a preto s ich obchodovatelnostou nie su problémy.

Ak je firma pocCas zivota kontraktu v dihej (resp. kratkej) pozicii, neznamena to, Ze v nej musi
zotrvat' az do splatnosti kontraktu. M& moznost na burze kupit (resp. predat) opacnu poziciu
a uzavriet' tak svoju celkovu poziciu.

Rizika spojené s futures :

Trhové riziko : trhova cena futures kontraktov je mimoriadne volatilna pretoze na fiu vplyva mnoho
faktorov hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie.

Kreditné riziko : pri zavaznej dohode kupujuceho a predavajuceho méze prist k insolventnosti
zmluvnych stran a neschopnosti plnit' svoj zavazok. Toto riziko minimalizuje na to ur€ena kliringova
spolo€nost alebo broker, ktori eliminuju neschopnost’ zmluvnych stran pinit podmienky dohody.
Riziko krajiny : vzhladom na to, Ze niektoré krajiny su vyznamnym producentom komodit, moze
situacia na komoditnom trhu vyrazne ceny futures, ktorych podkladovymi aktivami su dané
komodity. Ceny komodit su tiez zavislé od pocasia, zivelnych udalosti, politického vyvoja a pod.
Urokové riziko : stanovenie Urokovych sadzieb centralnych bank a trhovych Grokovych mier
ovplyviiuju trhova cenu futures na Urokové miery, dlhopisy a menové pary a iné podobné finanéné
nastroje.

Riziko pakového efektu : Standardizované mnozstvo podkladového aktiva spdsobuje
multiplikovanie zisku resp. straty kedZe sa zmena trhovej ceny znasobuje o poéet podkladového
aktiva na ktory znie kontrakt. Z objemu kontraktu je potrebné zloZit' kolateral uréeny burzou resp.
brokerom z ktorého su vysporiadané kontrakty v ¢ase expiracie. Kupujuci resp. predavajuci méze
pri tomto vysporiadani stratit' celu hodnotu kolaterélu v zavislosti od ceny podkladového aktiva
v ase expiracie.

Opcie. Na rozdiel od terminovych kontraktov typu forward a futures, pri ktorych sa obidve strany
zavazuju kupit, alebo predat urcité aktiva k budicemu datumu, klient kupujuci opciu ziskava pravo,
nie vdak povinnost, uskutoCnit’ kipu, alebo predaj predmetného aktiva. Protistrana predavajuca
opciu vSak na seba prebera povinnost vyhoviet poziadavke klienta uplatnit, alebo neuplatnit’ svoje
pravo.

Opcia preto predstavuje pravo ( nie vSak povinnost) kupit, alebo predat aktivum za konkrétnu cenu
v konkrétny defi v buducnosti, alebo kedykolvek do uplynutia tohto dria.

Ked spoloénost v rdmci poskytovania investi¢nych sluzieb realizuje kdpu opcie, je povinny zaplatit’
za fiu ur€itd cenu, ktortl v praxi nazyvame prémia. Za tato prémiu ma drZitel opcie pravo, ale
v Ziadnom pripade nema povinnost, kupit’ (call opcia) alebo predat’ (put opcia) urcité aktivum, na
ktoré sa viaze opcia — predmetné (kontrahované) aktivum.

Teda drzitel opcie ma moznost na jednej strane pomerne jednoducho obmedzit svoje potencialne
straty v pripade, ak by sa cena aktiva za¢ala vyvijat pre neho nespravnym smerom, a na druhej
strane za prémiu, ktoru zaplatil za opciu, sa mu nuka Sanca prakticky neobmedzeného zisku
v pripade, ak by sa cena aktiva zagala vyvijat pre neho priaznivym smerom.

Vopred dohodnuta cena, za ktort sa méze uplatnit’ opcia, sa nazyva realizana cena. Tato cena je
samozrejme jednou z klu€ovych zloZiek, ktora sa musi zohfadnit’ pri stanoveni hodnoty opcie a jej



prémie. DalSou ddlezitou zloZkou je splatnost opcie, datum splatnosti. Z hfadiska doby mozného

uplatnenia pozname dvahlavne druhy opcii:

e americké opcie — opcia mbze byt uplatnena kedykolvek pocCas zivot sa opcie vrastane dna
splatnosti

e eurdpske opcie — opcia mdze byt uplatnena vyhradne v deri splatnosti

Podobne ako v pripade kontraktov futures aj opcie su obvykle Standardizované kontrakty,
obchodovatelné na organizovanych trhoch — burzach. Teda drzitel opcie ma moznost predat ju
kedykolvek — samozrejme za podmienky, Ze trh jej prisudzuje urcitd hodnotu — &im uzavrie svoju
poziciu.

Hodnota opcie sa vzdy viaze na trhovl hodnotu prava kupy a predaja kontrahovaného aktiva
v konkrétny der. Hodnotu opcie mozno preto urcit nasledujucim spésobom:

Hodnota opcie (H)= vnitorna hodnota (VH) + &asova hodnota (CH)
Kde:

Vnutornd hodnota (VH) predstavuje maximalny zisk, ktory mozno ziskat z uplatnenia opcie
v konkrétnom okamihu.

Casova hodnota (CH) — je hodnota suvisiaca s pravdepodobnostou pozitivnej zmeny ceny
predmetného aktiva opcie v obdobi medzi dneSkom a datumom splatnosti opcie. Cim kratsia je
doba do splatnosti opcie, tym je ¢asova hodnota nizsia.

Je zrejmé, Ze v den uplatnenia opcie bude ¢asova hodnota nulova, teda bude platit’
H=VH

To znamena, ze hodnota opcie je rovna jej vnutornej hodnote.

Cenu opcie ovplyvnuju nasledujuce premenné:

spot — cena kontrahovaného aktiva

realizana cena

volatilita ceny kontrahovaného aktiva

doba do expiracie (splatnosti) opcie
urokova sadzba

Vyuzitim opcii je mozné vyrazne zlepSit vykonnost klientskych portfélii, nakolko zapojenim
akciovych opcii do portfdlia sa da znizit' (zaistit) maximéalna strata. Ochranné stop-loss prikazy
neposkytuju dostato&nu ochranu v pripade prudkych vykyvov na trhoch alebo v pripade prudkého
pohybu v €ase mimo obchodovacich hodin na burzach. Vysledkom nerealizovaného stop-loss
prikazu modze byt obrovska strata, ktora by v pripade zapojenia opcii do portfélia bola uz dopredu
stanovend a zaistena.

Opcie v portfdliu poskytuju aj ochranu proti ,shake-outom®- ked sa cena akcie pohne prudko jednym
smerom, vychyta stop-loss prikazy a potom sa pohne druhym smerom. Ak ma klient iba stop-loss
prikaz, tak zrealizuje stratu a z pozicie je von. V pripade zapojenia opcie méze klient podrzat
poziciu a profitovat' z nasledného pohybu druhym (Zelanym) smerom.

VyZitim tychto derivatov mdze spolo€nost zniZit' trhové riziko zapojenim opcii na indexy a tak
ponechat najma iba Specifické riziko konkrétnej akcie. Aplikaciou opcii na akciovych trhoch sa
su€asne znizuju naklady na hedzovanie akciovych pozicii. Kupa opcie a suasne predaj opcie
s inou realizaCnou cenou pomaha ziskanim prémie Ciastocne alebo Uplne pokryt naklady na kdpu
opcie.



Obchodovanie s opciami je bezné na svetovych trhoch a portfélio manazéri bezne vyuzivaju tento
nastroj na znizenie maximalnej straty z otvorenych pozicii ako ajna zlepSenie vykonnosti
manazovanych portfélii.

Drzitel opcie Celi riziku straty celej zaplatenej ceny opcie, pretoze ak cena podkladového aktiva do
expira¢ného diia bude nad realizanou cenou opcie (v pripade PUT opcie) alebo pod realizacnou
cenou opcie (v pripade CALL opcie), tak opcia strati celt svoju hodnotu a vyexpiruje bezcenna.

Obchodovanie s opciami je bezné na svetovych trhoch a portfélio manazéri bezne vyuzivaju tento
nastroj na znizenie maximalnej straty z otvorenych pozicii, ako ajna zlepSenie vykonnosti
manazovanych portfélii.

Rizika spojené s opciami :

Trhové riziko : cena opcii (opéna prémia) je mimoriadne volatiina pretoze na nu vplyva mnoho
faktorov hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie. Cena podkladového aktiva uréuje
¢i je vhodné poziadat o realizaciu opcie a tym upravuje aj jej cenu. Doba do expiracie ovplyvihuje
cenu opcie dizkou doby, po ktori je mozné poziadat o realizaciu opcie, dodavku podkladového
aktiva.

Kreditné riziko : za vypisanie (predaj) opcie obdrzi vystavitel opénu prémiu. Vlastnik vS8ak méze
poziadat' o realizaciu opcie, dodavku podkladového aktiva za dohodnutd cenu. V tomto pripade
musi vystavitel zaobstarat podkladové aktivum na trhu, ak ho nevlastni, a predat ho vlastnikovi
opcie ale od vlastnika opcie kupit za dohodnutld cenu. Trhova cena méze byt rozdielna ako
obstaravacia a to méze spOsobit stratu. U vlastnika je toto riziko spojené s tym, Ze vystavitel opcie
nebude schopny dodat’ podkladové aktivum. Pri burzovych opciach riziko nedodania podkladového
aktiva eliminuje burza ako tvorca trhu. Pripadne trhova cena podkladového aktiva bude
nevyhovujuca pre realizaciu opcie a vlastnik pride o pravo na jej realizaciu za ¢o zaplatil opénu
prémiu, ktora sa mu nevrati.

Riziko pakového efektu : Standardizované mnoZstvo podkladového aktiva sposobuje
multiplikovanie zisku resp. straty kedze sa zmena trhovej ceny znasobuje o pocet podkladového
aktiva na ktory znie kontrakt.

4) Swapy su pevné terminové kontrakty, ktoré predstavuju vymenu série platieb denominovanych
v jednej alebo viacerych menéch. SluZia pri riadeni urokového rizika (Urokové swapy), menového
rizika (menové swapy) alebo pri su¢asnom riadeni menového aj urokového rizika (menovo-urokové
swapy). Ich Zivotnost Standardne presahuje jeden rok.

Swap je kontrakt, na zaklade ktorého dochadza medzi dvomi zmluvnymi stranami na urcitu dobu
k vzdjomnej vymene zvy&ajné finanénych tokov podla vopred stanovenych podmienok.

Urokovy swap je kontrakt, ktory predstavuje dohodu zmluvnych stran na uréiti dobu si vzajomne
vymenit splatny Urokovy zavazok alebo pohladavku. Takéto kontrakty nie su ani investovanie ani
financovanie, pretoZze zvylajne nenastava Ziaden presun istiny. Zmluvné strany si swapom
vymiefiaju len uroky viazané na aktiva, resp. pasiva, ktoré maju vo svojich portféliach. Pri tomto
druhu swapu sa vymiefia pevna urokova sadzba za pohyblivll irokovd sadzbu a opacéne.

Menovy swap je kontrakt, ktory predstavuje dohodu zmluvnych stran vzajomne si vymenit meny
a ich splatny urokovy zavazok alebo pohladavku na uréitd dobu, na konci ktorej sa vychodiskova
operécia otodi. Pri tomto druhu swapu sa navzajom vymiefaju dve rézne meny. Swapové operacie
sa obvykle vykonavaju prostrednictvom banky alebo iného finanéného sprostredkovatela. Ulohou
banky je pripravit operaciu a zabezpedit zaplatenie prisluSnych &iastok, za ¢o dostane proviziu.

Rizika spojené so swapom :



5)

6)

7

Riziko neplnenia zavazku druhou stranou, ktorému sa investor vystavuje pri uzatvarani dohody o
swape s inou firmou, predstavuje riziko, Ze druha strana v danej operacii nesplni zavazky vyplyvajuce
z uzatvorenej dohody. Pri swapovych operaciach je velmi délezity rating, ur€enie schopnosti spinenia
uveru jednotlivych zmluvnych stran, pretoze napriklad oneskorené splatenie jednej alebo dvoch
platieb jednou zmluvnou stranou mbéze hodnotu takéhoto swapu vyznamne zmenit.

Trhové riziko suvisi so zmenami podmienok na trhu (napr. so zmenami Urokovych sadzieb alebo
vymennych kurzov) pocas existencie swapu, ¢im sa operacia stava menej zaujimavou nez bola
v Case uzatvarania dohody.

Contract for Difference (CFD) - finanéné rozdielové zmluvy

Finanény derivat, dohoda medzi dvoma stranami (obyajne medzi investorom a brokerom) o
uzatvoreni kontraktu, kde nedochadza k fyzickej dodavke podkladového aktiva (akcia, dlhopis,
komodity, urokova miera alebo menovy par), ale vysporiadava sa rozdiel medzi hodnotou, za aku
investor kontrakt kupil a hodnotou, za kolko kontrakt predal. Pre otvorenie CFD pozicie staci
kupujucemu ale aj predavajucemu vlastnit ¢ast objemu obchodu, ktory za zablokovany trhom,
brokerom alebo clearingovou organizaciou, ktory sliuzi na zabezpecenie plnenia dohody.

Rizika spojené s CFD :

Trhové riziko : trhova cena futures kontraktov je mimoriadne volatilna pretoze na fiu vplyva mnoho
faktorov hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie.

Kreditné riziko : pri zavaznej dohode kupujuceho a predavajuceho méze prist k insolventnosti
zmluvnych stran a neschopnosti plnit svoj zavazok. Toto riziko minimalizuje na to uréena kliringova
spolo¢nost alebo broker, ktori eliminuju neschopnost zmluvnych stran plnit podmienky dohody.
Pakovy efekt a s nim spojené riziko : z objemu kontraktu je potrebné zlozit kolateral uréeny burzou
resp. brokerom z ktorého su vysporiadané kontrakty pri uzatvoreni. Kupujuci resp. predavajuci méze
pri tomto vysporiadani stratit celu hodnotu kolateralu v zavislosti od ceny podkladového nastroja.

Warrant dava maijitelovi pravo kupit dohodnuty pocet akcii alebo dihopisov vo vopred dohodnutom
Case za vopred dohodnutu cenu (realizaéna, strike cena) od emitenta. Warranty najCastejSie ziska
vlastnik akcii spolo€nosti ako vernostni odmenu, resp. ako formu dividendy. Tieto nastroje sa neskér
mdzu na sekundarnom trhu vofne obchodovat. Nadobudnut je ich mozné aj na trhu.

Rizika spojené s warantom:

Trhové riziko : cena warrantov je taktiez volatilna a zavisla ako cena opcii od hodnoty podkladového
aktiva a doby do expiracie. Cena podkladového aktiva uruje &i je vhodné poziadat o realizaciu
warrantu a tym upravuje aj jeho cenu.

Kreditné riziko : vlastnik warrantu méze poziadat o jeho plnenie, dodavku podkladového aktiva za
dohodnutu cenu. V tomto pripade musi spolo¢nost predat viastnikovi svoje akcie za dohodnutu
cenu. U vlastnika warrantu je toto riziko spojené s tym, Ze emitent nebude schopny dodat’ svoje
akcie, pripadne trhova cena podkladového aktiva bude nevyhovujuca pre realizaciu a vlastnik pri
expiracii pride o pravo na jeho realizaciu, ktoré obdrZal ako dividendu &i nakupil na trhu.

Derivaty na komodity a drahé kovy su kontrakty, pri ktorych podkladovym aktivom su tovary alebo
drahé kovy, t.j. zlato, striebro, platina, paladium. Ide o vSeobecné, premiestnitelné produkty, ktoré sa
predavaju a nakupuju pod presnymi pravidlami, ich si&astou su popisy, mnozstva a ¢asy dovozu.
Ide napr. o uncu zlata a iné drahé Ci priemyselné kovy, hektolitre pomaranCovej Stavy, tony kavy,
barely ropy, obilniny, olejniny, energiu a mnoho dalSich.

Rizika spojené s komoditnymi derivatmi :

Trhové riziko : trhova cena komoditnych derivatov je mimoriadne volatilna pretoze na fiu vplyva
mnoho faktorov hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie.



Kreditné riziko : pri zavaznej dohode kupujuceho a predavajuceho mdze prist k insolventnosti
zmluvnych stran a neschopnosti plnit svoj zavazok. Toto riziko minimalizuje na to uréena kliringova
spolo¢nost alebo broker, ktori eliminuju neschopnost zmluvnych stran plnit podmienky dohody.
Riziko krajiny : vzhfadom na to, Ze niektoré krajiny su vyznamnym producentom komodit, mbze
situacia na komoditnom trhu vyrazne ceny futures, ktorych podkladovymi aktivami s dané komodity.
Ceny komodit su tiez zavislé od pocasia, zivelnych udalosti, politického vyvoja a pod.



